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Artículo 4°. Sistemas de información. Dentro del mes siguiente a la entrada en vigencia 
del presente decreto-ley, se efectuarán los ajustes en los sistemas de información del SGR 
a que haya lugar.

Artículo 5°. Excepción. Lo establecido en el presente decreto-ley no aplicará a los 
proyectos de inversión inanciados con los recursos a los que se reieren los parágrafos 4° 
y 8° transitorio del artículo 361 de la Constitución Política.

Artículo 6°. Remisión normativa. En lo no previsto en el presente decreto-ley, 
se aplicarán las normas del SGR y del Sistema de Monitoreo, Seguimiento, Control y 
Evaluación.

Artículo 7°. Vigencia. El presente decreto-ley rige a partir de la fecha de su publicación.
Publíquese y cúmplase.

Dado en Bogotá, D.C., a 2 de marzo de 2018.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERÓN

El Ministro de Hacienda y Crédito Público,

Mauricio Cárdenas Santamaría.
El Ministerio de Minas y Energía,

Germán Arce Zapata.
El Director del Departamento Nacional de Planeación (E),

Santiago Matallana Méndez..

DECRETO NÚMERO 414 DE 2018

(marzo 2)

por el cual se ordena la emisión de Títulos de Tesorería (TES) Clase B destinados a 
atender el pago de acreencias de la liquidada Caja de Previsión Social de Comunicaciones 

(Caprecom).
El Presidente de la Republica de Colombia, en ejercicio de sus facultades 

constitucionales y legales, en especial las conferidas por el numeral 11 del artículo 189 de 
la Constitución Política y el artículo 137 de la Ley 1873 de 2017, y

CONSIDERANDO:

Que el artículo 137 de la Ley 1873 de 2017 autorizó a la Nación -Ministerio de 
Hacienda y Crédito Público para emitir Títulos de Tesorería (TES), Clase “B”, hasta por la 
suma de quinientos mil millones de pesos ($500.000.000.000) con el in de atender el pago 
de las acreencias de la liquidada Caja Nacional de Previsión Social de Comunicaciones 
(Caprecom), con las entidades del Sistema General de Seguridad Social en Salud en los 
términos que deina el Gobierno nacional;

Que en cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 16 de la Ley 31 de 1992, mediante la 
Resolución Externa 1 de 1993 y en sesiones de la Junta Directiva del Banco de la República 
del 2 de octubre de 1998 y del 23 de abril de 1999, según consta en las comunicaciones 
JDS-34835 del 6 de octubre de 1998 y, JDS- 011502 del 26 de abril de 1999, suscritas 
por el secretario de la citada corporación, determinaron las condiciones inancieras de los 
títulos que emita la Nación;

Que mediante Decreto 2519 de 2015 se dispuso la supresión y consecuente liquidación 
de la Caja de Previsión Social de Comunicaciones (Caprecom), creada por la Ley 82 de 
1912 y transformada en Empresa Industrial y Comercial del Estado mediante Ley 314 de 
1996;

Que la Caja de Previsión Social de Comunicaciones (Caprecom) EICE, en liquidación 
celebró el contrato de Fiducia Mercantil con Fiduprevisora S.A. de acuerdo con lo previsto 
en el artículo 35 del Decreto-ley 254 de 2000 y en el artículo 2° del Decreto No. 2192 del 
28 de diciembre de 2016, cuyo objeto fue la constitución de un Patrimonio Autónomo 
de Remanentes destinado entre otros a efectuar el pago de las obligaciones remanentes y 
contingentes a cargo de la Caja de Previsión Social de Comunicaciones (Caprecom) EICE 
en Liquidación en el momento que se hagan exigibles;

Que el 27 de enero de 2017 inalizó el proceso de liquidación de la Caja de Previsión 
Social de Comunicaciones (Caprecom), según consta en Acta Final de Liquidación 
publicada en el Diario Oicial 50.129 de la misma fecha;

Que como mecanismo para atender el pago de obligaciones de la mencionada entidad 
con las entidades del Sistema General de Seguridad Social en Salud, se hace necesaria 
la emisión de Títulos de Tesorería (TES), Clase B, señalando las condiciones para su 
colocación, administración y destinación.

DECRETA:

Artículo 1°. Emisión de “Títulos de Tesorería (TES) Clase B”. Ordénese la emisión, a 
través del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, de “Títulos de Tesorería (TES) Clase 
B” hasta por la suma de quinientos mil millones de pesos ($500.000.000.000) moneda 
legal colombiana, los cuales se entregarán a Fiduprevisora S.A., entidad iduciaria que 
administra el Patrimonio Autónomo de Remanentes (PAR) Caprecom liquidado, para 
atender las obligaciones de la Caja de Previsión Social de Comunicaciones (Caprecom), 
EICE hoy liquidada con las entidades del Sistema General de Seguridad Social en Salud. 
La entrega de los títulos se hará una vez dicha entidad iduciaria remita al Ministerio de 
Hacienda y Crédito Público certiicación del monto de las acreencias que serán atendidas 
con los títulos y del cumplimiento de los requisitos legales para su reconocimiento.

Parágrafo. Fiduprevisora S.A., deberá proceder con la liquidación en el mercado de los 
“Títulos de Tesorería (TES) Clase B” que le sean entregados en cumplimiento del presente 
Decreto, asumiendo el mayor o menor valor producto de la liquidación.

Artículo 2°. Términos y Condiciones de los Títulos. Los Títulos de Tesorería TES Clase 
B que el Ministerio de Hacienda y Crédito Público expida en desarrollo de lo previsto en el 
artículo anterior tendrán los siguientes términos y condiciones:

1. Nombre de los Títulos: Títulos de Tesorería TES Clase B.

2. Clase y Denominación: Tasa Fija denominados en Pesos y/o UVR.

3. Forma de los Títulos: Serán títulos a la orden, libremente negociables en el mercado. Tendrán cupones de intereses 
libremente negociables y estarán inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia.

4 Fecha de Expedición y 
Entrega:

La Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Cré-
dito Público determinará mediante Resolución, la fecha de expedición y entrega de los títulos.

5 Amortización: El capital se pagará en la fecha de vencimiento.
6 Condiciones Financieras 

de los Títulos:
Plazo Emisión Vencimiento Denominación Cupón

8 anos 26-nov-17 26-nov-25 Pesos 6.25%

16 años 28-abr-12 28-abr-28 Pesos 6.00%

16 años 30-jun-16 30-jun-32 Pesos 7.00%

17 años 23-feb-06 23-feb-23 UVR 4.75%

11 años 17-mar-16 17-mar-27 UVR 3.30%

20 años 04-abr-15 04-abr-35 UVR 4.75%

7 Distribución: Los títulos que se emitan en virtud de lo autorizado por el presente decreto tendrán la siguiente 
distribución:

Plazo Vencimiento Denominación  Distribución

8 anos 07-nov-25 Pesos 23,33%

16 años 28-abr-28 Pesos 23,33%

16 años 30-jun-32 Pesos 23,33%

17 años 23-feb-23 UVR 10,00%

11 años 17-mar-27 UVR 10,00%

20 años 04-abr-35 UVR 10,00%

TOTAL 10,00%

8 Tasa de Rendimiento Para determinar el rendimiento de los títulos, se tomará una de las siguientes alternativas, en 
forma excluyente, en estricto orden ascendente, así:
I. La última tasa de negociación en el Sistema de Negociación -SEN- administrado por el Ban-
co de la República, realizada antes de las 10 a.m. del día de entrega de los títulos.
II. La tasa media entre las posturas de compra y venta vigentes en el SEN a las 10 a.m. del día 
de entrega de los títulos.
III. La tasa vigente de valoración del día anterior a la entrega, publicada por el sistema Info-
valmer.

9 Precio de los Títulos: Será la suma del valor presente (o valor costo) del principal y de el(los) cupón(es) del título 
en el día de cumplimiento de la operación, descontados a la tasa de rendimiento determinada 
según la metodología descrita en el numeral 7. Para el cálculo del precio, el valor nominal será 
de cien (100) unidades, el cual se aproximará al milésimo más cercano, menor de cinco (5) o 
mayor o igual a cinco (5) según corresponda.

10 Valor Nominal: Será el resultado de dividir el valor de liquidación de la obligación entre el precio de los 
títulos.

11 Valor de Liquidación Será el resultado de multiplicar el valor nominal de los títulos por su precio, expresado este 
último en porcentaje.

12 Valor de Expedición: Los TES de Largo Plazo denominados en moneda legal colombiana se expedirán en múltiplos 
de cien mil pesos ($100.000), en tanto que los TES de Largo Plazo denominados en Unidades 
de Valor Real (UVR), se expedirán en múltiplos de mil (1.000) UVR.

Artículo 3°. Administración de los “Títulos de Tesorería (TES) Clase B. Los “Títulos 
de Tesorería (TES) Clase B” podrán ser administrados directamente por la Nación, 
o esta podrá celebrar con el Banco de la República o con otras entidades nacionales o 
extranjeras contratos de administración iduciaria y todos aquellos necesarios para la 
agencia, administración o servicio de los respectivos títulos, en los cuales se podrá prever 
que la administración de los “Títulos de Tesorería (TES) Clase B” y de los cupones que 
representan los rendimientos de los mismos, se realice a través de depósitos centralizados 
de valores.

Artículo 4°. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicación.
Publíquese y cúmplase.

Dado en Bogotá, D.C., a 2 de marzo de 2018.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERÓN

El Ministro de Hacienda y Crédito Público,

Mauricio Cárdenas Santamaría.

DECRETO NÚMERO 415 DE 2018

 (marzo 2)

por el cual se modiica el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio 
adecuado de sociedades iduciarias, sociedades administradoras de fondos de pensiones y 
de cesantías, sociedades comisionistas de bolsa, sociedades administradoras de inversión 

y entidades aseguradoras.
El Presidente de la República de Colombia, en uso de sus facultades constitucionales 

y legales, en especial de las consagradas en los numerales 11 y 25 del artículo 189 de la 
Constitución Política, el literal c) del numeral 1 del artículo 48 y el numeral 1 del artículo 
82 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero, del artículo 94 de la Ley 100 de 1993 y 
del literal c) del artículo 4° de la Ley 964 de 2005,
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CONSIDERANDO:

Que con el propósito de reforzar las normas existentes para la gestión del riesgo 
operacional en aquellas entidades que administran activos de terceros, se hace necesario 
actualizar y uniformar dicha regulación para las sociedades iduciarias, sociedades 
comisionistas de bolsa, sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantías, 
sociedades administradoras de inversión y entidades aseguradoras, con el in de incorporar 
mejores estándares asociados a la naturaleza de las operaciones que llevan a cabo con los 
activos que administran.

Que el reconocimiento de la exposición al riesgo operacional de los administradores 
de activos de terceros que se propone, guarda consonancia con estándares internacionales 
que garantizan la lexibilidad y correspondencia necesaria entre las actividades que estos 
ejecutan, la naturaleza de los activos administrados y una metodología que permite 
cuantiicar dicho riesgo de manera proporcional al tamaño del negocio que las entidades 
gestionan.

Que dentro de tal ejercicio de actualización normativa, se hallaron además herramientas 
idóneas en la custodia de valores que se prevé en el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 
de 2010, para la mitigación apropiada del riesgo operacional atado a las actividades que 
los administradores de activos de terceros llevan a cabo con los activos que administran en 
el mercado de valores, en particular, frente al aseguramiento de la entrega de los valores y 
los recursos en dinero asociados a las operaciones que en ese mercado se ejecutan.

Que el fortalecimiento de las relaciones de solvencia de las entidades autorizadas para 
actuar como administradores de activos de terceros, también implica el manejo adecuado 
de aquellos recursos que gestionan las mismas entidades desde su posición propia, gestión 
esta que puede ser robustecida a partir de la consideración de la ponderación de este tipo de 
activos por su nivel de riesgo y valor de su exposición por riesgo de mercado en el cálculo 
de tales relaciones de solvencia.

Que el Consejo Directivo de la Unidad Administrativa Especial de Proyección 
Normativa y Estudios de Regulación Financiera (URF), aprobó por unanimidad el 
contenido del presente Decreto, mediante Acta No. 013 del 27 de octubre de 2017,

DECRETA:

Artículo 1°. Sustitúyase el Título 3 del Libro 5 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, 
el cual quedará así:

“TÍTULO 3

PATRIMONIO ADECUADO PARA LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

Artículo 2.5.3.1.1 Patrimonio adecuado. Las sociedades iduciarias deberán mantener 
permanentemente y acreditar ante la Superintendencia Financiera de Colombia niveles 
adecuados de patrimonio, para lo cual deberán cumplir como mínimo con la relación de 
solvencia.

La relación de solvencia se deine como el valor del patrimonio técnico calculado en 
los términos de este Título, dividido por la sumatoria de los activos ponderados por nivel de 
riesgo, cien novenos (100/9) del valor en riesgo de mercado y cien novenos (100/9) del valor 
de exposición al riesgo operacional. Esta relación se expresa en términos porcentuales. La 
relación de solvencia mínima de las sociedades iduciarias será del nueve por ciento (9%).

Para las sociedades iduciarias autorizadas para realizar la actividad de custodia 
de valores de que trata el Libro 37 de la Parte 2 del presente Decreto, la relación de 
solvencia se deine como el valor del patrimonio técnico calculado en los términos de 
este Título, dividido entre el mayor valor de los dos siguientes: (i) la sumatoria de los 
activos ponderados por nivel de riesgo, del valor en riesgo de mercado y el valor de 
exposición al riesgo operacional, y (ii) cien novenos (100/9) de veinte mil millones de 
pesos ($20.000.000.000), cifra esta última que a partir de enero de 2019, se actualizará 
anualmente en forma automática en el mismo porcentaje en que varíe el Índice de Precios 
al Consumidor que suministre el DANE.

Artículo 2.5.3.1.2 Patrimonio técnico. Para la determinación del patrimonio técnico 
de las sociedades iduciarias se utilizará en lo pertinente el procedimiento descrito en el 
Título 1 del Libro 6 de la presente Parte y las normas que lo modiiquen o adicionen.

Para efectos de la deducción de las reservas de estabilización de los fondos 
administrados descrita en el artículo 2.6.1.1.3 del presente decreto, sólo se sustraerán 
aquellas asociadas a la administración de recursos del Fondo Nacional de Pensiones de las 
Entidades Territoriales (Fonpet).

Artículo 2.5.3.1.3. Riesgo de crédito. Para efectos del cálculo de la relación de solvencia, 
se entiende como riesgo de crédito la posibilidad de pérdidas que disminuyan el patrimonio 
técnico de una sociedad iduciaria como consecuencia del incumplimiento de obligaciones 
inancieras en los términos acordados. Entre otras razones, este riesgo puede tener origen en 
un posible incumplimiento de la contraparte en una operación o en una potencial variación 
del precio del instrumento de que se trate, por causas relacionadas bien con su emisor o con 
el emisor de su instrumento principal, si se trata de un instrumento derivado.

Artículo 2.5.3.1.4. Riesgo de mercado. Para efectos del cálculo de la relación de 
solvencia, se entiende como riesgo de mercado la posibilidad de pérdidas que disminuyan 
el patrimonio técnico de una sociedad iduciaria por movimientos adversos en los 
indicadores del mercado que afecten los instrumentos inancieros en los que la entidad 
mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Los indicadores del mercado que se 
tendrán en cuenta son, entre otros, los tipos de interés, tipos de cambio, precio de los 
valores o títulos y otros índices.

Artículo 2.5.3.1.5. Riesgo Operacional. Se entiende por Riesgo Operacional la 
posibilidad de que una sociedad iduciaria incurra en pérdidas y disminuya el valor de su 
patrimonio como consecuencia de la inadecuación o fallos de los procesos, el personal y 
los sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos. El riesgo operacional 
incluye el riesgo legal, pero excluye los riesgos estratégico y de reputación.

Artículo 2.5.3.1.6. Clasiicación y ponderación de los activos para riesgo de crédito. 
Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo 
crediticio, los activos propios y exposiciones de la sociedad iduciaria se deben clasiicar 
dentro de una de las siguientes categorías dependiendo de su naturaleza:

Categoría I. Activos de máxima seguridad. En esta categoría se clasiicará la caja, 
depósitos a la vista en entidades sometidas a vigilancia de la Superintendencia Financiera 
de Colombia, las inversiones en títulos o valores del Banco de la República o de la Nación 
y los garantizados por esta en la parte cubierta.

Así mismo, computarán dentro de esta categoría los títulos o valores emitidos o 
totalmente garantizados por entidades multilaterales de crédito.

En esta categoría también se debe incluir la exposición neta en las operaciones de 
reporto o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores 
siempre que la contraparte sea la Nación, el Banco de la República o una cámara de riesgo 
central de contraparte.

Adicionalmente, en esta categoría se debe incluir la exposición crediticia en operaciones 
con instrumentos inancieros derivados siempre que la contraparte sea la Nación, el Banco 
de la República o una cámara de riesgo central de contraparte.

Categoría II. Activos de alta seguridad, tales como los títulos o valores emitidos por 
entidades públicas del orden nacional, los depósitos a término, en establecimientos de 
crédito, y créditos garantizados incondicionalmente con títulos o valores emitidos por la 
Nación o por el Banco de la República o por Gobiernos o Bancos Centrales de países que 
autorice expresamente la Superintendencia Financiera de Colombia.

En esta categoría también se debe incluir la exposición neta en las operaciones de 
reporto o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores 
siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de 
Colombia distinta del Banco de la República, o una entidad pública de orden nacional o un 
fondo mutuo de inversión controlado.

Así mismo, en esta categoría se debe incluir la exposición crediticia en las operaciones 
con instrumentos inancieros derivados siempre que la contraparte sea una entidad vigilada 
por la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la República, una 
entidad pública de orden nacional o un fondo mutuo de inversión controlado.

Categoría III. Otros activos de riesgo: En esta categoría se incluirán los otros activos 
de riesgo no deducidos en el cómputo del patrimonio técnico y no incluidos en ninguna 
categoría anterior incluyendo cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones 
en activos ijos, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables recibidos 
en dación de pago o en remates judiciales, la exposición neta en las operaciones de reporto 
o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la 
exposición crediticia en operaciones con instrumentos inancieros derivados, siempre que 
la contraparte sea una entidad no contemplada en ninguna de las categorías anteriores.

Los activos incluidos en la Categoría I se ponderarán al 0%, en la Categoría II al 20% 
y en la Categoría III ponderarán de la siguiente manera, de acuerdo con la caliicación 
otorgada por las sociedades caliicadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera 
de Colombia, para lo cual se observarán los rangos de caliicación indicados en la siguiente 
matriz o su equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE CALIFICACION PONDERACION

AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%

BBB+ o Inferior o sin caliicación 100%

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE CALIFICACION PONDERACIÓN

1+ hasta 1- 20%

2+ hasta 2- 50%

3 o Inferior o sin caliicación 100%

En la Categoría III, la exposición neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones 
simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la exposición crediticia 
en operaciones con instrumentos inancieros derivados, ponderarán de la siguiente manera, 
de acuerdo con la caliicación otorgada por las sociedades caliicadoras autorizadas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia a la contraparte en dichas operaciones:

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%

BBB+ o Inferior o sin caliicación 100%

Parágrafo 1°. Bonos y títulos hipotecarios. Los bonos y títulos hipotecarios de que trata 
el artículo 30 de la Ley 546 de 1999, que cuenten con garantía total del Gobierno nacional, 
a través del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras (Fogafín), computarán al cero 
por ciento (0%).
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Parágrafo 2°. Productos estructurados. Computarán por su precio justo de intercambio 
multiplicado por el factor de ponderación que corresponda, según la categoría de riesgo 
del emisor del respectivo producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes 
provengan de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que 
obra como vendedor de este y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado 
computará por la suma de los siguientes dos (2) factores:

i) La multiplicación del precio justo de intercambio del componente no derivado 
por el factor de ponderación que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo 
previsto en el presente artículo;

ii) La multiplicación de la exposición crediticia de los componentes derivados por 
el factor de ponderación que aplique a la respectiva contraparte, de conformidad con lo 
previsto en el presente artículo.

Parágrafo 3°. Títulos derivados de procesos de titularización. Para efectos de 
determinar el valor total de estos activos ponderados por su nivel de riesgo crediticio, 
los mismos se clasiicarán, de acuerdo con la caliicación otorgada por las sociedades 
caliicadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, para lo cual se 
observarán los rangos de caliicación indicados en la siguiente matriz o su equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%

BBB+ hasta BBB- 100%

BB+ hasta BB- 150%

B+ hasta B- 200%

CCC 300%

DD o Inferior o sin caliicación Deducción

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

1+ hasta 1- 20%

2+ hasta 2- 50%

3 100%

4 300%

5 o Inferior o sin caliicación Deducción

Parágrafo 4°. Acciones. Las acciones ponderarán al 50%. Sin embargo, aquellas cuyos 
emisores cuenten con un adecuado gobierno corporativo y mecanismos que garanticen 
liquidez, en los términos que determine la Superintendencia Financiera de Colombia, 
ponderarán al veinte por ciento (20%).

Parágrafo 5°. Para los efectos del presente artículo, se entiende como exposición neta 
en operaciones de reporto o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia 
temporal de valores, el monto que resulte de restar la posición deudora de la posición 
acreedora que ostenta la entidad en cada operación, siempre que este monto sea positivo. 
Para el cálculo de dichas posiciones deberán tenerse en cuenta el valor de mercado de los 
títulos o valores cuya propiedad se transirió y/o la suma de dinero entregada como parte 
de la operación, así como los intereses o rendimientos asociados a la misma.

Parágrafo 6°. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto 
simultáneas o de transferencia temporal de valores deberán ser tenidos en cuenta para los 
efectos previstos en este artículo, mientras permanezcan en el balance del enajenante, 
originador o receptor, según sea el caso, conforme a las disposiciones contables que rigen 
dichas operaciones.

Parágrafo 7°. Para los efectos del presente artículo, para determinar la exposición 
crediticia en instrumentos inancieros derivados, serán aplicables las deiniciones 
contenidas en el artículo 2.35.1.1.1 del presente decreto.

Parágrafo 8°. Los activos que en desarrollo del presente Título se deduzcan para 
efectuar el cálculo del patrimonio técnico, no se computarán para efectos de determinar el 
valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de las sociedades iduciarias.

Parágrafo 9°. Para efectos de este artículo, los activos computarán netos de su 
respectiva provisión. Las provisiones de carácter general que ordene la Superintendencia 
Financiera de Colombia no serán deducibles de los activos.

Parágrafo 10. La Superintendencia Financiera de Colombia impartirá las instrucciones 
necesarias para facilitar la debida clasiicación de la totalidad de los activos dentro de las 
categorías previstas en el presente artículo.

Artículo 2.5.3.1.7. Valor de la exposición por riesgo de mercado. Para el cálculo del 
riesgo de mercado de los activos propios y exposiciones de las sociedades iduciarias, se 
utilizará la metodología VeR, conforme a la cual se estima la pérdida que podría registrar 
una determinada posición de la sociedad iduciaria en un intervalo de tiempo con un cierto 
nivel de probabilidad o conianza debido a un cambio adverso en los precios. Para el 
efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia instruirá de manera general a los 
vigilados respecto de los procedimientos que permitan dar aplicación a dicha metodología.

Artículo 2.5.3.1.8. Valor de la exposición por riesgo operacional. El valor de 
exposición al riesgo operacional a que hace referencia este artículo será el dieciséis por 
ciento (16%) del valor resultante de:

1. Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administración de activos 
que se realice a través de contratos de iducia de inversión, iducia inmobiliaria, 
iducia de administración, iducia en garantía, administración o gestión de fon-
dos de inversión colectiva, fondos de pensiones voluntarias, Fondo Nacional de 
Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet), patrimonios autónomos sobre 
pasivos pensionales y la custodia de valores de que trata el Libro 37 de la Parte 2 
del Decreto 2555 de 2010.

2. Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de valores de que 
trata el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, respecto de los valores 
administrados bajo los contratos a que hace referencia el numeral 1 del presente 
artículo.

Las entidades deberán reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia 
información homogénea que permita avanzar hacia medidas más adecuadas de riesgo 
operacional. La Superintendencia Financiera de Colombia deinirá las características de 
esta información y las condiciones en las que las entidades supervisadas deberán reportarla.

Parágrafo 1°. En consideración a los criterios que de manera especíica determine la 
Superintendencia Financiera de Colombia en relación con la adecuada gestión del riesgo 
operacional de las sociedades iduciarias respecto a uno o varios de los contratos a que se 
reiere el numeral 1 del presente artículo, esta podrá disminuir de manera diferencial el 
valor de exposición al riesgo operacional que en forma particular aplique respecto de cada 
uno de estos contratos. En estos casos, dicho valor de exposición no podrá ser inferior al 
doce por ciento (12%).

Parágrafo 2°. Para realizar los cálculos contemplados en el presente artículo, se 
tomarán como referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los 
últimos tres (3) años a la fecha de cálculo. Para nuevos administradores, o para aquellos 
que no tengan información para los tres (3) años anteriores, los ingresos y gastos por 
comisiones aplicables serán calculados como el resultado de multiplicar el valor de los 
activos administrados por los cocientes de los ingresos y gastos por comisiones sobre el 
valor de los activos administrados de aquellas entidades inancieras que administraron 
estos activos en los últimos tres (3) años, de acuerdo con las deiniciones que para el efecto 
imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

Parágrafo 3°. Para realizar el cálculo contemplado en el numeral 1 respecto al Fondo 
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet), se tomarán como referencia 
los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los últimos tres (3) años a la 
fecha de cálculo bajo un mismo contrato de administración. Para aquellos que no tengan 
información para los tres (3) años anteriores bajo un mismo contrato de administración, 
los ingresos y gastos por comisiones aplicables serán calculados como el resultado de 
multiplicar el valor de los activos administrados por los cocientes de los ingresos y 
gastos por comisiones sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades 
inancieras que administraron estos activos en los últimos tres (3) años, de acuerdo con 
las deiniciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

Artículo 2.5.3.1.9. Requisito previo a la administración de recursos. La acreditación 
del margen de solvencia, incluidos los recursos que se pretenden administrar, será una 
condición previa a la celebración de contratos relacionados con la administración de 
recursos de la seguridad social.

Artículo 2.5.3.1.10. Sanciones. Cuando las sociedades iduciarias incurran en 
defectos respecto de los niveles adecuados de patrimonio exigidos para la administración 
de los recursos de que trata el presente decreto, la Superintendencia Financiera de 
Colombia impondrá, por cada incumplimiento, una multa a favor del Fondo de Solidaridad 
Pensional, equivalente al tres punto cinco por ciento (3.5%) del valor del defecto mensual, 
sin exceder, respecto de cada incumplimiento, del uno punto cinco por ciento (1.5%) del 
monto requerido para dar cumplimiento a tal relación.

Además de lo previsto en el inciso anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia 
impartirá, en todos los casos, las órdenes necesarias para el inmediato restablecimiento de 
los niveles adecuados de patrimonio”.

Artículo 2°. Modifíquense los artículos 2.6.1.1.2, 2.6.1.1.7 y 2.6.1.1.8 del Decreto 
2555 de 2010, los cuales quedarán así:

“Artículo 2.6.1.1.2. Relación de Solvencia. La relación de solvencia se deine como el 
valor del patrimonio técnico calculado en los términos de este Título, dividido por el valor 
que resulta de la sumatoria de los activos ponderados por nivel de riesgo, cien novenos 
(100/9) del valor de la exposición al riesgo operacional y cien novenos (100/9) del valor de 
la exposición al riesgo de mercado. Esta relación se expresa en términos porcentuales. La 
relación de solvencia mínima de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y 
de cesantías será del nueve por ciento (9%).

Artículo 2.6.1.1.7 Riesgos operacionales. Para los efectos de este título se entiende 
por Riesgos Operacionales la posibilidad de que una sociedad administradora de fondos 
de pensiones y de cesantías incurra en pérdidas y disminuya el valor de su patrimonio 
como consecuencia de la inadecuación o fallos de los procesos, el personal y los sistemas 
internos, o bien a causa de acontecimientos externos. El riesgo operacional incluye el 
riesgo legal, pero excluye los riesgos estratégico y de reputación.

Para determinar el valor de exposición al riesgo operacional a que hace referencia 
el artículo 2.6.1.1.2 del presente decreto las sociedades administradoras de fondos de 
pensiones y de cesantías deberán multiplicar por dieciséis por ciento (16%) el valor 
resultante de:
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1.  Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administración de activos 
que se realice a través de contratos de fondos de pensiones obligatorias, fondos 
de cesantías, fondos de pensiones voluntarias, Fondo Nacional de Pensiones de 
las Entidades Territoriales (Fonpet) y patrimonios autónomos sobre pasivos pen-
sionales.

2.  Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de valores de que 
trata el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, respecto de los valores 
administrados bajo los contratos a que hace referencia el numeral 1 del presente 
artículo.

Las entidades deberán reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia 
información homogénea que permita avanzar hacia medidas más adecuadas de riesgo 
operacional. La Superintendencia Financiera de Colombia deinirá las características de 
esta información y las condiciones en las que las entidades supervisadas deberán reportarla.

Parágrafo 1°. En consideración a los criterios que de manera especíica determine la 
Superintendencia Financiera de Colombia en relación con la adecuada gestión del riesgo 
operacional de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantías 
respecto a uno o varios de los contratos a que se reiere el numeral 1 del presente artículo, 
esta podrá disminuir de manera diferencial el valor de exposición al riesgo operacional que 
en forma particular aplique respecto de cada uno de estos contratos. En estos casos, dicho 
valor de exposición no podrá ser inferior al doce por ciento (12%).

Parágrafo 2°. Para realizar los cálculos contemplados en el presente artículo, se 
tomarán como referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los 
últimos tres (3) años a la fecha de cálculo. Para nuevos administradores, o para aquellos 
que no tengan información para los tres (3) años anteriores, los ingresos y gastos por 
comisiones aplicables serán calculados como el resultado de multiplicar el valor de los 
activos administrados por los cocientes de los ingresos y gastos por comisiones sobre el 
valor de los activos administrados de aquellas entidades inancieras que administraron 
estos activos en los últimos tres (3) años, de acuerdo con las deiniciones que para el efecto 
imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

Parágrafo 3°. Para realizar el cálculo contemplado en el numeral 1 respecto al Fondo 
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet), se tomarán como referencia 
los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los últimos tres (3) años a la 
fecha de cálculo bajo un mismo contrato de administración. Para aquellos que no tengan 
información para los tres (3) años anteriores bajo un mismo contrato de administración, 
los ingresos y gastos por comisiones aplicables serán calculados como el resultado de 
multiplicar el valor de los activos administrados por los cocientes de los ingresos y 
gastos por comisiones sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades 
inancieras que administraron estos activos en los últimos tres (3) años, de acuerdo con 
las deiniciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

Artículo 2.6.1.1.8. Riesgo de crédito. Para efectos del cálculo de la relación de 
solvencia, se entiende como riesgo de crédito la posibilidad de pérdidas que disminuyan 
el patrimonio técnico de una sociedad administradora de fondos de pensiones y de 
cesantías como consecuencia del incumplimiento de obligaciones inancieras en los 
términos acordados. Entre otras razones, este riesgo puede tener origen en un posible 
incumplimiento de la contraparte en una operación o en una potencial variación del precio 
del instrumento de que se trate, por causas relacionadas bien con su emisor o con el emisor 
de su instrumento principal, si se trata de un instrumento derivado”.

Artículo 3°. Adiciónense los artículos 2.6.1.1.9., 2.6.1.1.10., 2.6.1.1.11. y 2.6.1.1.12. 
del Decreto 2555 de 2010 los cuales quedarán así:

“Artículo 2.6.1.1.9. Riesgo de mercado. Para efectos del cálculo de la relación de 
solvencia, se entiende como riesgo de mercado la posibilidad de pérdidas que disminuyan 
el patrimonio técnico de una sociedad administradora de pensiones y de cesantías por 
movimientos adversos en los indicadores del mercado que afecten los instrumentos 
inancieros en los que la entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Los 
indicadores del mercado que se tendrán en cuenta son, entre otros, los tipos de interés, 
tipos de cambio, precio de los valores o títulos y otros índices.

Artículo 2.6.1.1.10. Clasiicación y ponderación de los activos para riesgo de 
crédito. Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo 
crediticio, los activos propios y exposiciones de la sociedad administradora de fondos de 
pensiones y de cesantías, se deben clasiicar dentro de una de las siguientes categorías 
dependiendo de su naturaleza:

Categoría I. Activos de máxima seguridad. En esta categoría se clasiicará la caja, 
depósitos a la vista en entidades sometidas a vigilancia de la Superintendencia Financiera 
de Colombia, las inversiones en títulos o valores del Banco de la República o de la Nación 
y los garantizados por esta en la parte cubierta.

Así mismo, computarán dentro de esta categoría los títulos o valores emitidos o 
totalmente garantizados por entidades multilaterales de crédito.

En esta categoría también se debe incluir la exposición neta en las operaciones de 
reporto o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores 
siempre que la contraparte sea la Nación, el Banco de la República o una cámara de riesgo 
central de contraparte.

Adicionalmente, en esta categoría se debe incluir la exposición crediticia en operaciones 
con instrumentos inancieros derivados siempre que la contraparte sea la Nación, el Banco 
de la República o una cámara de riesgo central de contraparte.

Categoría II. Activos de alta seguridad, tales como los títulos o valores emitidos por 
entidades públicas del orden nacional, los depósitos a término, en establecimientos de 
crédito, y créditos garantizados incondicionalmente con títulos o valores emitidos por la 
Nación o por el Banco de la República o por Gobiernos o Bancos Centrales de países que 
autorice expresamente la Superintendencia Financiera de Colombia.

En esta categoría también se debe incluir la exposición neta en las operaciones de 
reporto o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores 
siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de 
Colombia distinta del Banco de la República, o una entidad pública de orden nacional o un 
fondo mutuo de inversión controlado.

Así mismo, en esta categoría se debe incluir la exposición crediticia en las operaciones 
con instrumentos inancieros derivados siempre que la contraparte sea una entidad vigilada 
por la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la República, una 
entidad pública de orden nacional o un fondo mutuo de inversión controlado.

Categoría III. Otros activos de riesgo: En esta categoría se incluirán los otros activos 
de riesgo no deducidos en el cómputo del patrimonio técnico y no incluidos en ninguna 
categoría anterior incluyendo cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones 
en activos ijos, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables recibidos 
en dación de pago o en remates judiciales, la exposición neta en las operaciones de reporto 
o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la 
exposición crediticia en operaciones con instrumentos inancieros derivados, siempre que 
la contraparte sea una entidad no contemplada en ninguna de las categorías anteriores.

Los activos incluidos en la Categoría I se ponderarán al 0%, en la Categoría II al 20% 
y en la Categoría III ponderarán de la siguiente manera, de acuerdo con la caliicación 
otorgada por las sociedades caliicadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera 
de Colombia, para lo cual se observarán los rangos de caliicación indicados en la siguiente 
matriz o su equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%

BBB+ o Inferior o sin caliicación 100%

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

1+ hasta 1- 20%

2+ hasta 2- 50%

3 o Inferior o sin caliicación 100%

En la Categoría III, la exposición neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones 
simultáneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la exposición crediticia 
en operaciones con instrumentos inancieros derivados, ponderarán de la siguiente manera, 
de acuerdo con la caliicación otorgada por las sociedades caliicadoras autorizadas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia a la contraparte en dichas operaciones:

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%

BBB+ o Inferior o sin caliicación 100%

Parágrafo 1°. Bonos y títulos hipotecarios. Los bonos y títulos hipotecarios de que 
trata el artículo 30 de la Ley 546 de 1999, que cuenten con garantía total del Gobierno 
nacional, a través del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras (Fogafín), 
computarán al cero por ciento (0%).

Parágrafo 2°. Productos estructurados. Computarán por su precio justo de intercambio 
multiplicado por el factor de ponderación que corresponda según la categoría de riesgo del 
emisor del respectivo producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes 
provengan de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que 
obra como vendedor de este y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado 
computará por la suma de los siguientes dos (2) factores:

i) La multiplicación del precio justo de intercambio del componente no derivado 
por el factor de ponderación que aplique al respectivo emisor de conformidad con 
lo previsto en el presente artículo;

ii) La multiplicación de la exposición crediticia de los componentes derivados por 
el factor de ponderación que aplique a la respectiva contraparte, de conformidad 
con lo previsto en el presente artículo.

Parágrafo 3°. Títulos derivados de procesos de titularización. Para efectos de 
determinar el valor total de estos activos ponderados por su nivel de riesgo crediticio, 
los mismos se clasiicarán, de acuerdo con la caliicación otorgada por las sociedades 
caliicadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, para lo cual se 
observarán los rangos de caliicación indicados en la siguiente matriz o su equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%
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RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

BBB+ hasta BBB- 100%

BB+ hasta BB- 150%

B+ hasta B- 200%

CCC 300%

DD o Inferior o sin caliicación Deducción

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE CALIFICACIÓN PONDERACIÓN

1+ hasta 1- 20%

2+ hasta 2- 50%

3 100%

4 300%

5 o Inferior o sin caliicación Deducción

Parágrafo 4°. Acciones. Las acciones ponderarán al 50%. Sin embargo, aquellas cuyos 
emisores cuenten con un adecuado gobierno corporativo y mecanismos que garanticen 
liquidez, en los términos que determine la Superintendencia Financiera de Colombia, 
ponderarán al veinte por ciento (20%).

Parágrafo 5°. Para los efectos del presente artículo, se entiende como exposición neta 
en operaciones de reporto o repo, operaciones simultáneas y operaciones de transferencia 
temporal de valores, el monto que resulte de restar la posición deudora de la posición 
acreedora que ostenta la entidad en cada operación, siempre que este monto sea positivo. 
Para el cálculo de dichas posiciones deberán tenerse en cuenta el valor de mercado de los 
títulos o valores cuya propiedad se transirió y/o la suma de dinero entregada como parte 
de la operación, así como los intereses o rendimientos asociados a la misma.

Parágrafo 6°. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto 
simultáneas o de transferencia temporal de valores deberán ser tenidos en cuenta para los 
efectos previstos en este artículo, mientras permanezcan en el balance del enajenante, 
originador o receptor, según sea el caso, conforme a las disposiciones contables que rigen 
dichas operaciones.

Parágrafo 7°. Para los efectos del presente artículo, para determinar la exposición 
crediticia en instrumentos inancieros derivados, serán aplicables las deiniciones 
contenidas en el artículo 2.35.1.1.1 del presente decreto.

Parágrafo 8°. Los activos que en desarrollo del presente título se deduzcan para 
efectuar el cálculo del patrimonio técnico, no se computarán para efectos de determinar 
el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de las sociedades 
administradoras de fondos de pensiones y de cesantías.

Parágrafo 9°. Para efectos de este artículo, los activos computarán netos de su 
respectiva provisión. Las provisiones de carácter general que ordene la Superintendencia 
Financiera de Colombia no serán deducibles de los activos.

Parágrafo 10. La Superintendencia Financiera de Colombia impartirá las instrucciones 
necesarias para facilitar la debida clasiicación de la totalidad de los activos dentro de las 
categorías previstas en el presente artículo.

Artículo 2.6.1.1.11. Valor de la exposición por riesgo de mercado. Para el cálculo del 
riesgo de mercado de los activos propios y exposiciones de las sociedades administradores 
de fondos de pensiones y de cesantías, se utilizará la metodología VeR, conforme a la 
cual se estima la pérdida que podría registrar una determinada posición de la sociedad 
administradora de fondos de pensiones y de cesantías en un intervalo de tiempo con un 
cierto nivel de probabilidad o conianza debido a un cambio adverso en los precios. Para 
el efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia instruirá de manera general a los 
vigilados respecto de los procedimientos que permitan dar aplicación a dicha metodología.

Artículo 2.6.1.1.12. Vigilancia. Las sociedades administradoras deberán dar 
cumplimiento diario a la relación de solvencia a que se reiere el presente capítulo. La 
Superintendencia Financiera de Colombia controlará como mínimo una vez al mes el 
cumplimiento de estas disposiciones y dictará las medidas necesarias para su correcta 
aplicación”.

Artículo 4°. Modifíquense los artículos 2.9.1.1.2., 2.9.1.1.10. y 2.9.1.1.13. del Decreto 
2555 de 2010 los cuales quedarán así:

“Artículo 2.9.1.1.2 Relación de solvencia. Las sociedades comisionistas de bolsa 
deberán mantener una relación de solvencia mínima del nueve por ciento (9%), la cual se 
calcula dividiendo el numerador por el denominador. El numerador corresponde al valor 
del patrimonio técnico de las sociedades comisionistas de bolsa y el denominador es la 
sumatoria de los activos ponderados por nivel de riesgo, del valor en riesgo de mercado 
multiplicado por 100/9 (cien novenos) y del valor de exposición por riesgo operacional 
multiplicado por 100/9 (cien novenos). La relación se expresa mediante la siguiente 
fórmula aritmética:

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Donde:

APNR:  Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

VeRRM:  Valor de la exposición por riesgo de mercado.

VeRRo:  Valor de la exposición por riesgo operacional

Artículo 2.9.1.1.10 Riesgos operacionales. Para los efectos de este título se entiende 
por Riesgos Operacionales la posibilidad de que una sociedad comisionista de bolsa 
incurra en pérdidas y disminuya el valor de su patrimonio como consecuencia de la 
inadecuación o fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien a causa de 
acontecimientos externos. El riesgo operacional incluye el riesgo legal, pero excluye los 
riesgos estratégico y de reputación.

Artículo 2.9.1.1.13 Valor de la exposición por riesgo operacional. El valor de 
exposición al riesgo operacional será el dieciséis por ciento (16%) del valor resultante de:

1. Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la colocación de títulos, ase-
soría en el mercado de valores y administración de activos que se realice a través 
de contratos de comisión, administración de valores, administración de portafo-
lios de terceros y administración o gestión de fondos de inversión colectiva.

2. Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de valores de que 
trata el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, respecto de los valores 
administrados bajo los contratos a que hace referencia el numeral 1 del presente 
artículo.

Las entidades deberán reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia 
información homogénea que permita avanzar hacia medidas más adecuadas de riesgo 
operacional. La Superintendencia Financiera de Colombia deinirá las características de 
esta información y las condiciones en las que las entidades supervisadas deberán reportarla.

Parágrafo 1°. En consideración a los criterios que de manera especíica determine 
la Superintendencia Financiera de Colombia en relación con la adecuada gestión del 
riesgo operacional de las sociedades comisionistas de bolsa respecto a uno o varios de 
los contratos a que se reiere el numeral 1 del presente artículo, esta podrá disminuir de 
manera diferencial el valor de exposición al riesgo operacional que en forma particular 
aplique respecto de cada uno de estos contratos. En estos casos, dicho valor de exposición 
no podrá ser inferior al doce por ciento (12%).

Parágrafo 2°. Para realizar los cálculos contemplados en el presente artículo, se 
tomarán como referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los 
últimos tres (3) años a la fecha de cálculo. Para nuevos administradores, o para aquellos 
que no tengan información para los tres (3) años anteriores, los ingresos y gastos por 
comisiones aplicables serán calculados como el resultado de multiplicar el valor de los 
activos administrados por los cocientes de los ingresos y gastos por comisiones sobre el 
valor de los activos administrados de aquellas entidades inancieras que administraron 
estos activos en los últimos tres (3) años, de acuerdo con las deiniciones que para el efecto 
imparta la Superintendencia Financiera de Colombia”.

Artículo 5°. Adiciónense los parágrafos 8°, 9° y 10 al artículo 2.9.1.1.11. del Decreto 
2555 de 2010, los cuales quedarán así:

“Parágrafo 8°. Los activos que en desarrollo del presente título se deduzcan para 
efectuar el cálculo del patrimonio técnico, no se computarán para efectos de determinar 
el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de las sociedades 
comisionistas de bolsa.

Parágrafo 9°. Para efectos de este artículo, los activos computarán netos de su 
respectiva provisión. Las provisiones de carácter general que ordene la Superintendencia 
Financiera de Colombia no serán deducibles de los activos.

Parágrafo 10. La Superintendencia Financiera de Colombia impartirá las instrucciones 
necesarias para facilitar la debida clasiicación de la totalidad de los activos dentro de las 
categorías previstas en el presente artículo”.

Artículo 6°. Modifíquese el artículo 2.20.1.1.9. del Decreto 2555 de 2010, el cual 
quedará así:

“Artículo 2.20.1.1.9 Patrimonio adecuado de las Sociedades Administradoras de 

Inversión. Serán aplicables a las sociedades administradoras de inversión las disposiciones 
contenidas en los artículos 2.9.1.1.1 al 2.9.1.1.13 del presente decreto, en lo que resulte 
pertinente”.

Artículo 7°. Modifíquese el parágrafo 1° del artículo 2.31.1.2.5. del Decreto 2555 de 
2010, el cual quedará así:

“Parágrafo 1°. Las entidades aseguradoras que administren a través de patrimonios 
autónomos recursos del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales 
(Fonpet), deberán restar del patrimonio técnico el valor de la reserva de estabilización 
que están obligadas a constituir para tal in. El valor a deducir corresponderá al saldo de 
la reserva de estabilización del último 31 de marzo, siempre que esta fecha esté cubierta 
por un contrato de administración vigente. En caso contrario corresponderá al saldo de la 
reserva de estabilización del último día del primer mes administrado.

Así mismo, deberán adicionar al patrimonio adecuado de que trata el presente artículo, 
el valor de exposición al riesgo operacional asociado a la administración de recursos de la 
seguridad social a través de patrimonios autónomos.

Se entiende por Riesgo Operacional la posibilidad de que una entidad aseguradora que 
administre a través de patrimonios autónomos recursos de la seguridad social incurra en 
pérdidas y disminuya el valor de su patrimonio como consecuencia de la inadecuación o 
fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos 
externos. El riesgo operacional incluye el riesgo legal, pero excluye los riesgos estratégico 
y de reputación.
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El valor de exposición al riesgo operacional a que hace referencia este parágrafo será 
el dieciséis por ciento (16%) del valor resultante de:

1. Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administración de activos 
que se realice a través de contratos de fondos de pensiones voluntarias, Fondo Nacional de 
Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet) y patrimonios autónomos sobre pasivos 
pensionales.

2. Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de valores de que trata 
el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, respecto de los valores administrados 
bajo los contratos a que hace referencia el numeral 1 del presente artículo.

En consideración a los criterios que de manera especíica determine la Superintendencia 
Financiera de Colombia en relación con la adecuada gestión del riesgo operacional de las 
entidades aseguradoras respecto a uno o varios de los contratos a que se reiere el numeral 
1 del presente artículo, esta podrá disminuir de manera diferencial el valor de exposición al 
riesgo operacional que en forma particular aplique respecto de cada uno de estos contratos. 
En estos casos, dicho valor de exposición no podrá ser inferior al doce por ciento (12%).

Para realizar los cálculos contemplados en el presente parágrafo, se tomarán como 
referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los últimos tres (3) 
años a la fecha de cálculo. Para nuevos administradores, o para aquellos que no tengan 
información para los tres (3) años anteriores, los ingresos y gastos por comisiones 
aplicables serán calculados como el resultado de multiplicar el valor de los activos 
administrados por los cocientes de los ingresos y gastos por comisiones sobre el valor de 
los activos administrados de aquellas entidades inancieras que administraron estos activos 
en los últimos tres (3) años, de acuerdo con las deiniciones que para el efecto imparta la 
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para realizar los cálculos contemplados en el presente parágrafo respecto al Fondo 
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet), se tomarán como referencia 
los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los últimos tres (3) años a la 
fecha de cálculo bajo un mismo contrato de administración. Para aquellos que no tengan 
información para los tres (3) años anteriores bajo un mismo contrato de administración, 
los ingresos y gastos por comisiones aplicables serán calculados como el resultado de 
multiplicar el valor de los activos administrados por los cocientes de los ingresos y 
gastos por comisiones sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades 
inancieras que administraron estos activos en los últimos tres (3) años, de acuerdo con 
las deiniciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las entidades deberán reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia 
información homogénea que permita avanzar hacia medidas más adecuadas de riesgo 
operacional. La Superintendencia Financiera de Colombia deinirá las características 
de esta información y las condiciones en las que las entidades supervisadas deberán 
reportarla”.

Artículo 8°. Régimen de transición. Las sociedades iduciarias, las sociedades 
administradoras de fondos de pensiones y de cesantías, las sociedades comisionistas de 
bolsa, las sociedades administradoras de inversión y las entidades aseguradoras tendrán 
un término de nueve (9) meses contados a partir de la fecha de publicación del presente 
decreto, para ajustarse a las disposiciones que aquí se señalan.

Excepcionalmente la Superintendencia Financiera de Colombia podrá disponer la 
ampliación de este término hasta por seis (6) meses adicionales, previa solicitud de la 
respectiva entidad vigilada, con fundamento en los criterios que dicha Superintendencia 
deina.

Artículo 9°. Vigencia y derogatorias. El presente decreto rige a partir de la fecha de 
su publicación, sin perjuicio del régimen de transición previsto en el artículo 8° de este 
decreto y, sustituye el Título 3 del Libro 5 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, modiica 
los artículos 2.6.1.1.2., 2.6.1.1.7., 2.6.1.1.8., 2.9.1.1.2., 2.9.1.1.10., 2.9.1.1.11., 2.9.1.1.13., 
2.20.1.1.9. y 2.31.1.2.5. y adiciona los artículos 2.6.1.1.9., 2.6.1.1.10., 2.6.1.1.11. y 
2.6.1.1.12. al Decreto 2555 de 2010. Así mismo, deroga los artículos 2.9.7.1.5. y 3.1.1.3.3. 
del Decreto 2555 de 2010.

Publíquese y cúmplase.

Dado en Bogotá, D. C., 2 de marzo de 2018.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERÓN

El Ministro de Hacienda y Crédito Público,

Mauricio Cárdenas Santamaría.

Ministerio de Justicia y del derecHo

Reඌඈlඎcංඈඇeඌ eඃecඎඍංඏaඌ

RESOLUCIÓN EJECUTIVA NÚMERO 036 DE 2018

(marzo 2)
por la cual se decide el recurso de reposición interpuesto contra la Resolución Ejecutiva 

número 409 del 28 de noviembre de 2017.
El Presidente de la República de Colombia, en ejercicio de las facultades que le 

coniere el artículo 491 de la Ley 906 de 2004, conforme a lo previsto en los artículos 74 
y 80 del Código de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo, y

CONSIDERANDO:

1. Que mediante Resolución Ejecutiva número 409 del 28 de noviembre de 2017, 
el Gobierno nacional concedió la extradición del ciudadano colombiano Ovidio 
Pérez Sánchez, identiicado con la cédula de ciudadanía número 88280174, para 
que comparezca a juicio ante las autoridades de los Estados Unidos de América 
por delitos federales de tráico de narcóticos, cargos Uno (Con conocimiento e 
intencionalmente concertarse para distribuir cinco kilogramos o más de cocaína 
en un lugar fuera de los Estados Unidos, a sabiendas de que dicha sustancia 
sería ilegalmente importada a los Estados Unidos); Dos (Distribución interna-
cional de cocaína - aproximadamente 1.100 kilogramos de cocaína, en marzo 
de 2016); Tres (Distribución internacional de cocaína - aproximadamente 110 
kilogramos de cocaína, en abril de 2016) y Cuatro (Distribución internacional 
de cocaína - aproximadamente 100 kilogramos de cocaína, en mayo de 2016), 
imputados en la Acusación Sustitutiva número CR 16-661 (S-1) (ARR), dictada 
el 25 de mayo de 2017, en la Corte Distrital de los Estados Unidos para el Distrito 
Este de Nueva York.

2. Que de conformidad con lo dispuesto en el artículo 67 del Código de Procedi-
miento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo, la anterior decisión 
se notiicó personalmente al ciudadano requerido, el 20 de diciembre de 2017, 
situación comunicada al abogado defensor mediante Oicio OFI17-0042117-
DAI-1100 de la misma fecha.

Tanto al ciudadano requerido como a su apoderado se les informó que contra la decisión 
del Gobierno nacional procedía el recurso de reposición, indicándoles que la oportunidad 
para hacerlo era dentro de los diez (10) días siguientes a la fecha de la diligencia de 
notiicación personal.

3. Que el ciudadano requerido otorgó poder a un nuevo defensor, quien estando 
dentro del término legal, mediante escrito radicado en el Ministerio de Justicia 
y del Derecho, el 5 de enero de 2018, interpuso recurso de reposición contra la 
Resolución Ejecutiva número 409 del 28 de noviembre de 2017, con el in de que 
se revoque la decisión.

4. Que el mencionado recurso está fundamentado en los siguientes argumentos:

Maniiesta el defensor que en el Indictment no se relaciona el tipo de pruebas (videos, 
cartas, mensajes de correo electrónico, prueba testimonial o incautación al interior del 
país) que sirvieron como fundamento para abrir la investigación penal en los Estados 
Unidos de América y solicitar la extradición del ciudadano Ovidio Pérez Sánchez.

Airma que la acusación carece de los hechos jurídicamente relevantes exigidos por 
la legislación colombiana para poder juzgar penalmente a un ciudadano y controvertir la 
prueba, y no se allegó ninguna evidencia probatoria que soportara los hechos narrados en 
el documento.

Señala que la “sentencia” emitida el 8 de noviembre de 2017, por la Corte Suprema 
de Justicia, contiene airmaciones que carecen de soporte probatorio. La Honorable 
Corporación tampoco practicó ninguna prueba en Colombia para conceptuar sobre 
la extradición, quedando “acéfala la imputación jurídica”. Advierte igualmente, que 
la “sentencia” de la Corte Suprema de Justicia contiene yerros por cuanto no tiene los 
presupuestos fácticos ni jurídicos para airmar que la Acusación Sustitutiva número 
CR 16-661 (S-1) (ARR), dictada el 25 de mayo de 2017, en la Corte Distrital de los 
Estados Unidos para el Distrito Este de Nueva York, cumple los presupuestos legales del 
artículo 337 de la Ley 906 de 2004, comoquiera que el escrito de acusación dictado en el 
país requirente no relaciona ninguna prueba, situación violatoria del debido proceso, la 
presunción de inocencia y el derecho de defensa del señor Pérez Sánchez.

Considera que la decisión del Gobierno nacional impugnada mediante la cual se 
concedió la extradición del señor Pérez Sánchez por los cuatro cargos imputados, vulnera el 
debido proceso y el derecho de defensa, al haber sido expedida sin la evidencia probatoria 
que soporte las airmaciones que allí se hacen.

Adicionalmente, el defensor menciona que el señor Ovidio Pérez Sánchez reconoce 
que desde el año 2011, en la región del Catatumbo, Departamento de Norte de Santander, 
tuvo como actividad administrador de cocina para la producción de estupefacientes 
en zonas de control del Frente 33 de las FARC-EP, y que “apoyó a la guerrilla con el 
abastecimiento de mercados, armas, que colaboró con vehículos el movimiento de tropas 
de la organización guerrillera y actividades enmarcadas dentro del conlicto armado”.

El recurrente señala que el ciudadano requerido ha presentado solicitudes ante la 
Jurisdicción Especial para la Paz para ser incluido como civil colaborador de las FARC-
EP, con fundamento en lo pactado en el Acuerdo Final para la Paz, la Ley 1820 de 2016 
y sus decretos reglamentarios y ha sido certiicado por “los guerrilleros Félix Marcelino 
Martínez Corrales, José Giovanny Guerrero Cortés y Alonso Ovallos Galvis”.

En virtud de lo anterior, el defensor solicita que se revoque la decisión del Gobierno 
nacional y se suspenda la orden de extradición por cuanto el ciudadano requerido fue 
colaborador directo de las FARC-EP, es de su interés someterse a la Jurisdicción Especial 
para la Paz y en los acuerdos quedó establecido que ningún ciudadano que haya participado 
directa o indirectamente en el conlicto armado colombiano sería extraditado.

5. Que en relación con los argumentos expuestos, el Gobierno nacional considera:

El procedimiento de extradición debe sujetarse estrictamente a las disposiciones que 
lo regulan. En su trámite se contemplan tres etapas bien deinidas, la administrativa inicial 
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